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FED karari oncesinde bilango gelismeleri cergcevesinde ABD piyasalari alici seyir izledi

Duin piyasalarda neler oldu?

Din ABD’de makro veri cephesinde Conference
Board Tuketici glveni, Richmond FED imalat
endeksi ve Konut Fiyat Endeksi takip edildi. Temmuz
ayl Conference Board tiketici guveni verisi
beklentilerin Gzerinde 117,0 seviyesinde gercgeklesti.
Beklentilerin tzerinde gerceklesen tiketici givenine
yonelik ilk degerlendirmeler ise tiketici glivenindeki
artisin harcamalari tetiklemeyecegdi yoninde olustu.
Richmond FED imalat endeksi tarafina baktigimizda
ise veri beklentinin hafif altinda -9 seviyesinde
gerceklesirken, bir onceki veri olan Haziran ayi
veriside yukari yonli revize edildi. Son olarak, konut
fiyat endeksinde beklenti 9%0,6 seviyesinde iken
%0,7 seviyesinde gergeklesti.

Makro verilere ek olarak, 2C23 dénemi finansallari
da yakindan takip edilmeye devam ediyor. DUn
ABD’de Microsoft ve Google'in ana kurulusu
Alphabet'in  finansallari takip edildi. Microsoft
tarafinda, sirketin geliri 2C23 déneminde gegen yilin
ayni dénemine kiyasla ylzde 8 artarak 56,2 milyar
dolara ¢iktl. Sirketin net kari da ayni dénemde ylzde
20 artarak 20,1 milyar dolara yukseldi. Alphabet ise
yilin ikinci ¢ceyreginde elde ettigi gelir gegen senenin
ayni dénemine kiyasla ylzde 7 artigla 74,6 milyar
dolara ¢ikti. Sirketin net kari ise ikinci ceyrekte gegen
senenin ayni dénemine goére ylzde 15 yukselerek
18,4 milyar dolara ulasti. Firmanin 2C22 déneminde
1,20 dolar olan hisse basina kari da bu senenin ayni
déneminde 1,44 dolara yukseldi.

ABD hisse senedi endeksleri FOMC toplantisi
oncesinde pozitif bir seyirle seansi kapatti. S&P 500
endeksi %0,28 ylkselisle 4.567,46 seviyesinden,
Nasdaq endeksi %0,61 deger kazanciyla 14.144,55
Dow Jones endeksi ise %0,08 artisla 35.438,07
seviyesinden kapandi. Avrupa piyasalari ise karisik
seyir izledi. Ingiltere’de FTSE100 endeksi %0,17
deger kazanciyla 7.691,80 seviyesine yukseldi.
Fransa’da CAC40 endeksi yatay negatif bir seyir
izleyerek 7.415,45 seviyesine geriledi. Almanya’da
Dax endeksi ise %0,13 artigla 16.211,59 puana
yukseldi.

Tahvil piyasasindaki fiyatlamalarda 2 yilik ABD
tahvil faizleri %4,88 seviyesine gerilerken, 10 yillik
tahvil faizleri %3,89 seviyesine ylkseldi. VIX endeksi
ise 0,05 puan azalisla 13,86 seviyesine geriledi.
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Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Japonya’da agiklanan UFE hizmetler verisi
takip edildi. Haziran ayr UFE hizmetler verisinde
beklenti %1,5 seviyesinde iken %1,2 seviyesinde
aciklandi. UFE hizmetler verisi beklentilerden iyi
gelirken, acgiklanan veri Mart 2022 yilindan bu yana
gorilen en distk rakam oldu.

Bugin sona erecek olan Temmuz ayr FOMC
toplantisi 6ncesinde Asya piyasalarinda agirlikli
olarak saticili seyir takip ediliyor. Shanghai endeksi
%0,35, KOSPI endeksi %0,39, Hang Seng endeksi
%0,75 saticili seyir izlerken, Nikkei endeksi %0,03 ve
Nifty 50 endeksinde %0,8 alicili seyir takip ediliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise hafif negatif seyir
izleniyor.

Bugin ABD’de Temmuz ayr FOMC toplantisi takip
edilecek. Piyasa beklentisine baktigimizda Temmuz
ayl toplantisinda 25 baz puanlik bir artigin
gerceklesmesi fiyatlaniyor. Ayrica, MBA Mortgage
Basvurulari ve Konut Satislari takip edilecek. Konut
satislarinin 725 bin seviyesinde gergceklesmesi
beklenirken, Mortgage basvurularinda gectigimiz ay
%1,1 artis goriimusta.

Gelecek gundemde neler var?

ABD’de yarin haftalik is glcu istatistikleri, 2C buyime
verisi, dayanikli mal siparisleri, perakende stoklar,
bekleyen konut satiglari ve kisisel tiketim verileri
takip edilecek. Haftalik issizlik basvurularinin 235 bin
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Buylimenin ise
%1,8 artis gostermesi bekleniyor. Ayrica, Euro
Bolgesi'nde de yarin AMB politika faiz karari takip
edilecek. Piyasalar Temmuz ayi toplantisi igin 25 baz
puanlik bir artis 6ngoriyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 354381 & 0.08% & 060% & 474% & 6.67%
Nasdaq 141446 & 061% A& 080% & 6.84% A& 3499%
S&P 500 Vadeli* 45960 & 027% & 068% & 693% & 1871%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,2116 & 013% A& 021% & 139% & 1521%
FTSE 100 76918 & 017% & 037% & 121% & 0 238%
MSCI Europe 19752 & 014% ¥ -010% & 413% & 12.69%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32315 & 213% & 201% & 056% & 0 513%
Kospi 26365 & 030% A& 139% & 098% A& 17.89%
Hong Kong* 194344 &  410% & 188% & 070% W -1.55%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,355.7 & 0.04% W -049% & 558% & 854%
IDX Composite - Endonezya 6,917.7 &  0.27% & 054% & 377% & 0.84%
TAIEX - Tayvan 17,1989 &  0.97% & 099% & 278% & 2211%
MSCI GOU Asya 5502 & 221% & 180% & 315% A& 0 7.14%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 6,606.0 W -135% W -124% & 1892% & 20.60%
MOEX - Rusya 29754 & 129% A 177% & 1042% & 3858%
WIG - Polonya 71,9418 & 031% & 090% & 885% & 24.82%
Prag SE - Prag 13363 & 013% & 002% & 153% & 10.72%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,0136 & 092% & 058% W -051% & @ 9.08%

Merval - Arjantin 471,4494 & 1.03% & 269% A& 2393% & 136.48%
Tel Aviv 35 - israil 18046 W -3.02% W -224% & 134% A 043%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,8827 & 068% & 097% A& 448% & 13.40%
FTSE/JSE All - Endonezya 775256 & 0.99% & 058% & 0.66% A 5.34%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 40149 & 053% W -018% & 887% & 20.61%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Endeksin kuresel piyasalarda one ¢ikan negatif egilim gergevesinde saticili baglangi¢
yapacagini tahmin ediyoruz.

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
B .
Borsa Istanbul gline %0,39 artlsl_g 6.721,45 seviyesinden Kapanis 6,605.0 56774 105075
basladi. Agilis sonrasinda yon bulmakta zorlanan
endeks, seans kapanisina dogru satiglarin hizlanmasiyla Guinlik Deg. v L% AL W -139%
beraber gini %1,35 azalisla 6.605,04 seviyesinden Haftalik Deg. A 007% Ww-189% A 092%
kapattl._ E_nd"eksler tarafina baktigimizda ise Bankap!llk Yillik Deg. A 1989% A1690% & 18.00%
endeksi gunu %2,1 artigla kapatirken, sanayi endeksi ise .
%1,4 geri cekildi. Ginlik islem hacmi gigcli seyrini Hacim (milyar TL) 1419 185 819
korudu ve glnlik islem hacmi 142 milyar TL seviyesinde Giinliik Deg. A 402%  AB053% W -119%
gergeklesmis oldu. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 80.8 14.0 406
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 75.72% 4 32.24% 4 101.79%

Buguin ne bekliyoruz?
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Din realizasyonlar ile karsilasan endeksin kiresel
piyasalarda 6ne ¢ikan negatif egilim ¢ergevesinde saticili
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

. o . o ) Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
Bugun yurt icinde 6énemli bir makro veri bulunmuyor. sl 269367 250105 N 0.01%
. €% 1.1046 1.1049 F's 0.03%

Gelecek gundemde neler var?
$¥ 141.00 141.07 F's 0.05%
Yurt iginde yarin yabanci para istatistikleri verisi takip Altin 19617 1,9626 A 005%
edilecek. Nasdag® 155320 15537.1 A 0.03%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

«-yatirim-menkul-degerler

Degisimler 25/07/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 3315 @ -159% @ -660% @ -264% @ -63.5%
Tiirkiye 5 Yilhk 429.9 @ -104% @ -441% @ -154% @ -51.2%
Tiirkiye 10 Yillik 4528 @ -093% @ -406% @ -123% @ -442%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dan, kiresel tarafta FED FOMC toplantisi 6ncesi tahvil

faizlerinde saticili seyir izlenirken, ABD 10 yillik tahvil Net Degisim
faizi 2 bp artisla %3,89, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 Ulkeler Son - ~unliik Haftalk  Ybb

baz puan artisla %2,44’den islem gord. Getir (%)
Tiirkiye 829 005 008 -0.63
Tlrkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 4 baz puan azalisla ABD 38 002 005 001
435 baz puana gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Ingiltere 428 003 001 062
.. . . . . Almanya 2.44 0.01 -0.02 -0.13
Eurobond faizi 3 bp artigla %8,30 seviyesine yukseldi. Fransa 297 002 002 014
ispanya 346 003 000 -0.16
Déviz tarafinda, Dolar major para birimlerine Kkarsi italya 4.07 005 001  -0.63

karisik seyir izledi. Gln igcinde Euro/Dolar paritesi 1,1030
seviyesine gerilerken, Dolar Endeksi de 101,6
seviyesinden fiyatlandi. Dolar/TL kuru ise 26,92 v
seviyesinden iglem gorda.

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

=
15y

Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillk
gosterge tahvil faizi 133 bp artisla %13,54, 10 yillik tahvil
faizi ise 41 bp azalisla %18,33 seviyesinden gunu
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem
hacmi, TUFE’ye endeksli kiymetlerde yogunlasarak, 4,3
milyar TL'ye yukseldi.

O Rk N W R U O N ©
O B N W A U N o ©
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[ SPREAD (Sag Eksen)  s====25Temmuz 2023 === 18 Temmuz 2023

Hazine, diin Temmuz 2028 vadeli TUFE'ye endeksli
tahvilin ilk ihracindan %-7,64 ortalama yillik bilesik faizle .

Degisim (%)

21 milyar 438 milyon TL, Temmuz 2033 vadeli sabit Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb
kuponlu tahvilin ilk ihracindan 9%719,83 ortalama yillik Tiirk Lirasi 2692  -011 -017  43.90
bilesik faizle 8 milyar 93 milyon TL borglandi. Hazine G.AfrikaRandi 1761  -0.92 -204 352
ayrica 4,7 milyar ABD Dolar’i cinsinden tahvil itfalarina Rus Rublesi 9016 032  -092 2267

Meksika Pesosu 16.89 0.32 -0.62 -13.36
Kore Wonu 1,278 -0.24 -0.69 1.50
Hindistan Rupee  81.88 0.06 -0.15 -0.99

karsillk Temmuz 2025 vadeli tahvilin dogrudan
satisindan %6,09 ortalama yillik bilesik faizle 3 milyar

870 milyon dolar ve Temmuz 2025 vadeli kira EndonezyaRupia 15031 006  -0.08  -3.19
sertifikasinin dogrudan satigindan yillik %6,09 kira orani Macar Forinti 34341 055 068  -7.95
ile 132 milyon 734 bin dolar bor¢landi. Din yapilan Brezilya Reali 4.73 014  -100 -10.48

ihalelerle birlikte Temmuz ayi i¢ borglanma hedefi olan
94 milyar TL'nin Uzerinde 174,9 milyar TL olarak

tamamlamis oldu.
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borgc verme) 17.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/ 19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 16.00
TLREF 16.03
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, &demeler
dengesini iyilestirme, kamu aciklarini azaltma ve
enflasyonu dusurme hedefine uygun olarak
tedbirlerin alindidini ve uygulamaya devam edildigini
acikladi. TCMB’nin dun acikladigi kararlarin cari
acigr azaltmaya ve enflasyonu orta vadede
dusurmeye yonelik oldugunu ve kaynaklarin ihracata
ve yatinmlara kanalize edilmeye devam edilecegini
bildirdi.

Ticaret Bakani Bolat, ikinci EI Motorlu Kara
Katiglarinin Ticareti Hakkinda Yoénetmelik'in "6 ay 6
bin kilometre" dizenlemesi uyarinca 51,9 mn lira
idari para cezasi uygulandidini  belirterek,
yonetmelikte vyapilan degisiklikle sifir tasita
ulasiimasini zorlastirici faaliyette bulunanlarin ikinci
el yetki belgesinin iptal edilebilmesine yonelik
dizenleme yapildigini, bu dizenleme kapsaminda
14 yetkili bayiye 66,9 mn lira idari para cezasi
uygulandigi ve bu bayilerden 9'unun yetki belgesi
iptal edildigini acikladi. Bodylece, 2023 yilinda
otomotiv sektdrinde haksiz fiyat ve stokgulukla
micadele kapsaminda Bakanlik mufettisleri ve il
mudurligt  personelince  yapilan  denetimler

lira idari para cezasi

neticesinde 118,8 mn
uygulandigini acikladi.

Yurt Dig1 Haberler

vadeli

Hazine ve Maliye Bakanhgi
TUFE'ye endeksli tahvilde 57,8 milyar TL teklife
karsilik 10,4 milyar TL net satis gergeklestirdi. 5
yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde reel bilesik
faiz %-7,64 oldu. 10 yil vadeli tahvil ihalesinde
7,56 milyar TL'lik teklife karsihk 4,34 milyar TL
net satis yapildi. Bu tahvilde bilesik faiz yizde

5 wi

19,83 olarak gerceklesti. Hazine ve Maliye
Bakanligi 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvilde
piyasa yapicilarin 29,5 milyar TL’lik teklifine
karsiik 8 milyar TLlik satis gerceklestirdi.
Hazine 5Y TUFE’ye endeksli tahvilde kamuya 3
milyar TL satis yapti. 10 yil vadeli tahvilde ihale
Oncesi piyasa yapicilarin 5,48 milyar TL'lik
teklifine karsilik 3,75 milyar TL satis yapildi. Bu
tahvilde kamuya satis yapiimadi.

Milli  Savunma Bakani Yasar Giiler,
Yunanistan Savunma Bakani Nikos Dendias ile
telefon goérismesinde, Yunanistan'da disen
yangin  sondirme ucaginin  pilotlari igin
bassaghg! dileklerini iletti, yangin séndidrme
calismalarina destek olmaya hazir olduklarini
belirtti.

Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) Ekonomik
Danigsmani ve Arastirma Direktord Pierre-Olivier
Gourinchas, Rusya'nin, Ukrayna'nin tahillarini
Karadeniz'deki limanlardan tasimasina izin veren
anlasmadan c¢ekilmesinin ardindan kiresel tahil
fiyatlarinin  ylzde 15'e kadar yukselebilecegini
soyledi. Gourinchas, IMF'nin Dunya Ekonomik
Gorinim Raporu'nun Temmuz 2023 sayisina iligkin
dlzenlenen basin toplantisinda, Karadeniz tahil
girisiminin gecen yiIl dunyaya bol miktarda tahil
arzini saglamada cok etkili oldugu belirtti.

Cin Devlet Bagkani Si Cinping, ekonomik buyume
icin i¢c talebin arttinimasi gerektigini soyledi. Si,
ekonomik buyime igin i¢c talebin etkin sekilde
artinlmasi gerektigini belirterek, tum sektorlerde yeni
bir kalkinma stratejisinin uygulanmasinin 6nemine
dikkati cekti.

S&P CoreLogic Case-Shiller'in mevsimsellikten
arindiriimis verilerine goére, ulusal fiyat gostergesi
Mayis'ta bir 6nceki aya goére ylzde 0,7 arttl.
Alicilar, ilanda bulunan ev sayisinin yeterli
olmamasindan sikayet ederken bu durum ulkenin
bazi bolgelerinde teklif verme savaslarina neden
oluyor. Redfin Corp.'un verilerine gore, 16
Temmuz'a kadar gecen dort haftada, satisa
sunulan toplam ev sayisi bir dnceki yila goére
yuzde 16 azald..

Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiiresel ekonomik
bldyime tahminini bu yil i¢in yizde 2,8'den ylizde
3'e yukseltirken, 2024 icin yluzde 3'te sabit birakti.
IMF  Turkiye ekonomisinin bu vyilki blyime
tahminini ylzde 2,7'den yuzde 3'e yukseltirken,
2024 bluylime tahminini yuzde 3,6'dan yuzde 2,8'e
dusarda.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



ASCE Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin halka arzi Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin konsorsiyum liderliginde 27-28 Temmuz 2023
tarihlerinde, 12,60 TL sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle
gerceklestirilecektir.

Soz konusu sirecte 66.000.000 TL nominal degerli paylarin ortak satisi ve
99.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirimi yoluyla olmak tizere
165.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesiyle
halka aciklik orani %25,04 olacaktir.

Halka arz islemlerinde kullanilacak olan pay kodu ASGYO'dur.
Halka Arz Biyukligi: 2.079.000.000 TL
Tahsisat Oranlari: Yurt Ici Bireysel : %80 (132.000.000 adet)
Yurt Ici Kurumsal : %20 (33.000.000 adet)
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Sirket Haberleri

Tiirk Traktor (TTRAK, Notr): Sirketin uzun vadeli bliyime planlari ¢cergevesinde; Ankara ve Sakarya'da bulunan mevcut
Uretim tesislerinin Stage V uyumlu motor uretimi amaciyla, sistem modernizasyonu ve bununla iligkili olarak yapilacak
olan Ar-Ge projelerinin finansmanina ek olarak, Sakarya fabrikasinin c¢atisina 4,3 MW gice sahip glnes enerjisi
panellerinin kurulumu igin Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi ile (EBRD) 70 milyon Euro'a kadar kredi kullanimi
hususunda anlagsmaya variimis olup, kredi s6zlesmesi diin imzalandi. Kredi iki esit dilimde kullandirilacak olup toplam 5
yil vadelidir. Banka masraflari hari¢ yillik faizi %4,85 + 6 aylik EURIBOR'dir. Kredinin ilk 1 yili anapara 6demesiz, 6 ayda
bir faiz ddemeli olacak. ikinci yil itibari ile 6 ayda bir anapara ve faiz 6demesi yapilacak.

Hisse Kodu TTRAK  F/K 14,9
Cari Fiyat (TL) 581,00 FD/FAVOK 12,2
52H En Yuksek (TL) 595,00 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 112,32 PD/DD 19,7
Piyasa Degeri (mn TL) 58.138,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.159,6 S1H 11,9%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 30,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 55,6%
Temettl Verimi 3,5% S1Y 251,3%
3A Hacim (mn TL) 210,6 YB 56,4%

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Negatif): 25 Temmuz 2023 tarihinde gergeklestirilen talep toplama islemi sonucunda,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin ¢ikariimis sermayesinin %6,81'ine tekabul eden toplam 575.000.000 TL nominal degerli
payin hizlandiriimis talep toplama yontemiyle, borsa disinda kurumsal yatirimcilara satisi, pay basina 11,75 TL bedel
tizerinden toplam 6.756.250.000 TL karsiliginda gergeklesti. islem'in kapanisini takiben, Kog Holding'in Banka'daki
dogrudan pay sahipligi %20,22; Ko¢ Holding A.S. ve halihazirda Banka'nin %40,95 payina sahip olan bagli ortakligi
Kog¢ Finansal Hizmetler A.$.'nin Banka'daki toplam payi ise %61,17 olacak, Ko¢ Toplulugu Banka'nin ana hissedari
olmaya devam edecek. Borsa disinda kurumsal yatirimcilara satis islemi Yapi Kredi Bankasr’'nin son kapanis fiyatinin
%212 altinda bir gergeklesmeye isaret ediyor.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 13,37 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 14,47 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 4,25 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 112.937,1
Piyasa Degeri (mn USD) 4.195,1 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 30% S1A -14,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,0% S3A 0,0%
Temettl Verimi 6,3% S1Y 44,0%
3A Hacim (mn TL) 3.291,9 VYB 3,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Doganlar Mobilya (DGNMO, N6tr): Pay geri alim karari kapsaminda, Sirket tarafindan 25.07.2023 tarihinde Borsa
istanbul'da pay bagina 9,35 — 9,67 TL fiyat araliindan (ortalama 9,5707) toplam 200.000 TL nominal degerli pay geri
alindi. Sirketin sahip oldugu sirket paylarinin nominal degeri 7.538.717,00 TL'ye, paylarin sermayeye orani %2,15'e
ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DGNMO F/K 16,6
Cari Fiyat (TL) 9,75 FD/FAVOK 7,5
52H En Yiksek (TL) 9,94 FD/Satiglar 1,1
52H En Disik (TL) 2,43 PD/DD 6,1
Piyasa Degeri (mn TL) 3.412,5
Piyasa Degeri (mn USD) 126,8 S1H 15,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 57% S1A 34,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 21,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 121,7%
3A Hacim (mn TL) 28,1 YB -4,6%

Torunlar GYO (TRGYO, Pozitif): Torunlar GYO portféyiinde yer alan Torun Center'in bUnyesindeki otel kismi i¢in
Embassy Suites by Hilton markasi ile 25.07.2023 tarihinde anlagsma imzaladi. 2024 yili yaz aylarinda konuklarini
agirlamaya baslamasi planlanan "Embassy Suites by Hilton'da 33'U stlidyo, 77 tanesi ise bir yatak odal suit olmak
Uzere toplam 110 oda yer alacak. 1'i buyik toplam 3 toplanti odasi bulunan otelde, restaurant ve 24 saat acik fithess
center ile spa gibi sosyal donatilar da bulunacak. Embassy Suites by Hilton, Torunlar GYO'nun yizde 100 istiraki
olan TRN Otel Isletmeciligi tarafindan franchise anlasmasi modeli ile isletilecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 1,2
Cari Fiyat (TL) 24,36 FD/FAVOK 13,9
52H En Yiksek (TL) 25,28 FD/Satislar 9,7
52H En Dusuk (TL) 7,56 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 24.360,0
Piyasa Degeri (mn USD) 904,9 S1H 11,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A 25,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 42,1%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 54,4%
3A Hacim (mn TL) 62,5 YB 8,2%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.89x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.91x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.73x 0.94x
1 Minimuma Uzaklik 0.33x 0.33x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.71x
0.6 10.4 Performans 12.8% 34.9%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %4.8 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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09/22
10/22
11/22
11/22
12/22
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XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 68.62

Minimum 524 -0.8
Maksimum 78.2 116.4
Ortalama 65.0 67.2
Minimuma Uzaklk 16.2 69.4
Maksimuma Uzaklik -9.6 -47.8
Performans 3.5% 1.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 1.4 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 75.7
Minimum 56.0 -3.1
Maksimum 110.1 141.5
Ortalama 73.4 75.9
Minimuma Uzaklik 19.6 78.7
Maksimuma Uzaklik -345 -65.8
Performans 3.0% 3.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 2.2 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 0.2 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 54.7

Minimum 394 -15
Maksimum 68.2 101.8
Ortalama 52.9 57.4
Minimuma Uzakhk 15.3 56.2
Maksimuma Uzaklk -13.5 -47.0
Performans 4.0% 6.1%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 2.7 puan uzagiz.
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Beklenti Onceki
24 Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Temmuz - 49.8
24 Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Onci) Temmuz - 54.0
24 Temmuz 10:30 Almanya HCOB imalat PMI (Oncii) Temmuz 41.0 40.6
24 Temmuz 10:30 Almanya HCOB Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 53.0 54.1
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Temmuz 435 43.4
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 51.6 52.0
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0.15 -0.15
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Temmuz 46.0 46.3
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Onci) Temmuz 54.1 54.4
25 Temmuz 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - %76.8
25 Temmuz 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Temmuz - 105.7
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Ig iklimi Anketi Temmuz 88.0 88.5
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Temmuz 93.0 93.7
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Mevcut Durum Temmuz 83.5 83.6
25 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Temmuz - -16.6
25Temmuz 17:00 ABD CB Tiketici Guveni Temmuz 112.0 109.7
25 Temmuz 17:00 ABD CB Mevcut Durum Temmuz - 155.3
25 Temmuz 17:00 ABD CB Beklentiler Temmuz - 79.3
25 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -10 -7
25 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Temmuz - -12
26 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Haziran %1.5 %1.6
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Haziran -%5.0 %12.2
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Haziran 725K 763K
26 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Temmuz %5.50-%5.25  %5.25-%5.00
26 Temmuz 21:30 ABD Fed Bagkani'nin Konusmasi
27 Temmuz 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Kiimulatif) Haziran - -%18.8
27 Temmuz 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Yillik) Haziran - -%12.6
27 Temmuz 09:00 Almanya GfK Tiiketici Gliveni Agustos -24.4 -25.4
27 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Temmuz %4.25 %4.00
27 Temmuz 15:30 ABD GSYiH (Yillik) 2623 %1.7 %2.0
27 Temmuz 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2C23 %3.0 %4.1
27 Temmuz 15:30 ABD Kigisel Tuketim 2623 %1.2 %4.2
27 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 2623 - %4.9
27 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Haziran %0.9 %1.8
27 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Temmuz 236K 228K
27 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 15 Temmuz - 1754K
27 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
27 Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Haziran -%0.5 -%2.7
27 Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -%20.8
27 Temmuz 18:00 ABD Kansas Fed imalat Aktivitesi Temmuz - -12
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz %2.9 %3.2
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gida Dist TUFE (Yillik) Temmuz %2.9 %3.2
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Temmuz %3.7 %3.8
28 Temmuz Japonya Bol Politika Faizi Temmuz -%0.10 -%0.10
28 Temmuz Japonya BoJ 10 Yillik Tahvil Getirisi Hedefi Temmuz %0.0 %0.0
28 Temmuz Japonya BoJ TUFE Beklentileri 3.ceyrek - %1.8
28 Temmuz Japonya BoJ GSYiH Biiyiime Beklentisi 3.ceyrek - %1.4
28 Temmuz 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 101.1
28 Temmuz 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran - -12.5
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi (Final) Temmuz - -15.1
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz 95.0 95.3
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi imalat Giiven Endeksi Temmuz -7.8 -7.2
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Temmuz 5.2 5.7
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz %0.3 %0.3
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz %6.2 %6.4
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran %0.5 %0.4
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran %0.4 %0.1
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatéri (Aylik) Haziran %0.2 %0.1
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatori (Yillik) Haziran %3.0 %3.8
28 Temmuz 15:30 ABD Kigisel Tuketim Harcamalari Cekirdek Deflatori (Aylik) Haziran %0.2 %0.3
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Cekirdek Deflatori (Yillik) Haziran %4.2 %4.6
28 Temmuz 15:30 ABD Kansas Fed Hizmet Aktivitesi Temmuz - 14
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Temmuz 72.6 72.6
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Temmuz - 77.5
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Temmuz - 69.4
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - %3.4
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - %3.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



